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Allgemeine Hinweise

In den Analysen von FondsMedia werden Informatiodes Beteiligungsprospektes genutzt. Weiterhin amerd
Leistungshilanzen, externe Gutachten und weiteterex Quellen herangezogen. Fur Vergangenheitsgitte
dass es keinerlei Garantie oder Gewahr dafiir désts diese oder vergleichbare Ergebnisse auctr idutteinft
eintreten. Es liegt daher nicht in der Absicht WamdsMedia vergangene Ergebnisse als Indikatarkianfti-
ge Ergebnisse oder Zukunftserwartungen zu dekéarier

Im Mittelpunkt dieser Untersuchung steht der Begaitgsprospekt zur Kommanditgesellschaft GEBAB Beid
Fonds | GmbH & Co. KG, in dieser Untersuchung alsBBB Bridge Fonds | oder Fondsgesellschaft bezeich-
net.

Die fir die Analysen genutzten Quellen werden atigm fir glaubwiirdig und zuverlassig befunden. BEdhe-
dia ubernimmt jedoch keinerlei Gewéhr flr die AHités, Korrektheit, Vollstéandigkeit oder Qualitaedbereit-
gestellten Informationen.

Haftungsanspriiche gegen FondsMedia, welche sichSeléden materieller oder ideeller Art beziehem, di
durch die Nutzung oder Nichtnutzung der dargebaténtormationen bzw. durch die Nutzung fehlerhafiad
unvollstandiger Informationen verursacht wurdendgjrundsatzlich ausgeschlossen.

Die Inhalte der Analysen und Studien von FondsMeitaen lediglich der Information und stellen kefkaa-
geberatung, Empfehlung oder Aufforderung fir eimeektition dar.

Alle in den Analysen und Studien genannten und dgfch Dritte geschitzten Marken- und Warenzeiaen
terliegen uneingeschrankt den Bestimmungen desilfeg@éltigen Kennzeichnungsrechts und den Rech&n d
jeweiligen eingetragenen Eigenttiimer. Allein austdeRen Nennung ist nicht der Schluss zu ziehess d&ar-
ken- und Warenzeichen nicht durch Rechte Drittechétzt sind.

Das Urheberrecht fir veroéffentlichte, von FondsMesklbst erstellte Objekte verbleibt allein bei dsivedia.
Eine Vervielfaltigung oder Verwendung der Grafikend Texte dieser Publikation in anderen elektrdrésc
oder gedruckten Publikationen ist ohne ausdriic&liEmwilligung von FondsMedia nicht gestattet. pnés
chendes gilt gegentber Dritten.

Der Vermégenszuwachs errechnet sich aus der Surntendvittelriickfliisse, gegebenenfalls nach Steugom
denen die Beteiligung plus Agio abgezogen wird. Dableibende Uberschuss wird dann durch die Bgteity
und die Laufzeit geteilt. Der VermégenszuwachsnsGegensatz zur Methode des internen Zinsfussedani
Ergebnissen anderer Anlageklassen problemlos veingiar.

Hamburg, im April 2010
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Performance der GEBAB-Flotte!

Die GEBAB-Unternehmensgruppe ist seit 1985 auf fisfbinds spezialisiert und damit ein tGberaus edabs
Emissionshaus. 18 aufgeldste SchiffsgesellschaierGEBAB, d.h. Fondsgesellschaften, die ihre $elavi-
schenzeitlich veraul3ert haben, erzielten bei ainittteren Haltedauer von ca. zwdlf Jahren einerchschnittli-
chen Vermdgenszuwachs nach Steuern von rd. 6%Zwei.moderne Emissionen aus dem Jahr 2001 haben mit
einen Vermdgenszuwachs nach Steuern von durchdicimit2,2% p.a. nach einer mittleren Haltedauer va.

vier Jahren erzielt.

Die 73 laufenden Schiffsfonds der GEBAB biindeln lewvestitionsvolumen von ca. EUR 3,3 Mrd. Die gewo-
gene Haltedauer liegt bei ca. zehn Jahren. Digsredén Chartererlése in Hohe von umgerechneteisesignt
EUR 3,7 Mrd. entsprechen rd. 94% der ProspektplgennAuf der Ausgabenseite wurden insgesamt ca. EUR
159,5 Mio. eingespart. Gegenuber den Ursprungspizem liegen die Einsparungen damit bei 7,7%. Die Be
triebstiberschisse in Héhe von rd. EUR 1,8 Mrd.peathen ca. 96% der Ursprungserwartungen. Angssicht
der ungiinstigen Wechselkursentwicklungen in dertdat Jahren — der US$ gab im Zeitraum 2002 bis 2008
durchschnittlich um ca. 7% p.a. zum EUR nach — sayeistiegener Betriebskosten hat die GEBAB-FIdtter U
einen nennenswerten Zeitraum robuste Ergebnisgefeimren.

Die realisierten Tilgungen fir die GEBAB-Flotte lbhe von US$ 1,2 Mrd. liegen US$ 90,3 Mio. bzw.%%,8
oberhalb der Prospektplanungen. Zeitgleich wurdaszAhlungen in Héhe von EUR 661,4 Mio. realisieds
88,5% der Prospektplanungen entspricht. Die reslesh Auszahlungen belaufen sich auf durchsclufiti,0%
p.a. bezogen auf das Anlegerkapital, geplant w&ré% p.a. Insofern hat die GEBAB einen nachhalti§esh
Flow auf Anlegerebene sichergestellt. Die erhdftiggungsleistungen tbersteigen die Minderauszaldangn
ca. US$ 4,1 Mio. Die bilanziellen Liquiditatsresemnvbelaufen sich auf EUR 21,5 Mio.

Im Endergebnis ergibt sich fur Schiffsanleger d&B®BB aus Tilgungen, Auszahlungen und Liquiditatsreen
ein Gesamtmittelriickfluss (GMR) in Héhe von 13,7%.mes investierten Anlegerkapitals. Die Ursprengs
wartungen von 13,6% p.a. wurden damit leicht Gb&en. Mit Blick auf die zehnjahrige Haltedauer Hett es
sich um ein hervorragendes Ergebnis, das auf diadhdlall an Professionalitit seitens der eingebendear-
tragsreedereien zuriickzufiihren ist. Anleger des A&EBridge Fonds | bauen auf einen sehr erfahrerstnBr
mit nachgewiesener Schifffahrtsexpertise.

Plan/Ist-Vergleich fiir die GEBAB-Flotte (Plan = 100), laufender Gesamtmittelrtickfluss (GMR) p.a.

93,9 95,6
923 88,5 13,7%
13,6% '

y y y t t + y
Nettoerlose Ausgaben Betriebsiiberschisse Tilgungen Auszahlungen GMR Plan p.a. GMR Ist p.a.

T Quelle: GEBAB Leistungsbilanz zum Stichtag 31.12.2008, Auswertungen durch FondsMedia.
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Investitionsstrategie und Marktumfeld

Das Umschlagsvolumen der Containerschifffahrt itr 2009 hat sich im Vergleich zum Vorjahr um c&%,

bis 10,0% verringert. Parallel erhdhte sich diettehkapazitat um rd. 8,4%. Diese Faktoren habeaiizem
Ungleichgewicht von Tonnageangebot und -nachfraféhgt, so dass mit Stand Februar 2010 insgesagt 53
Containerschiffe ohne Beschéftigung auflagen.

Nach Schatzungen von Fachleuten entfallen ca. 7@%unbeschéaftigten Flotte auf deutsche Fondsgekalfis
ten® Aufgrund des Uberangebotes an Tonnage haben @cBharterraten im Jahr 2009 drastisch reduziert.
Kumuliert Gber die GroRenklassen 1.000, 1.700 ud@B TEU lagen die Charterraten bei US$ 14.400 pro
Einsatztag. Die langfristige Durchschnittscharter Zeitraum 1998 bis 2009 belauft sich hingegen B8%
46.344 pro EinsatztatVor diesem Hintergrund zielt der GEBAB Bridge Ferlddarauf ab, Eigenkapital fiir
Schiffsgesellschaften zur Verfiigung zu stellen, gias Uberbriickung beschéftigungsloser Zeiten edidich

ist. Aufgrund der sehr niedrigen Charterraten kanah fir beschéftigte Schiffe ein zusatzlicher Kapbedarf
entstehen, sofern die Erlése nicht ausreichen lisfimiKosten inkl. Kapitaldienst zu decken.

Das zuséatzlich zur Uberbriickung der derzeitigenkiéahwache investierte Eigenkapital wird in der &egg-
vorrechtigt verzinst und zeitnah zuriickgezahlt. B&BAB Bridge Fonds | soll sich sowohl an Schifffisge-
sellschaften aus dem Hause GEBAB als auch von andgitiatoren beteiligen. Geplant ist ein Emissiaolu-
men von EUR 25 Mio., dass auf bis zu maximal EURVBO. aufgestockt werden kann. Die Investitiondstra
gie sieht einen Anteil von mindestens 25% der Ititiesen in Schifffahrtsgesellschaften anderer Eioisgshau-
ser vor.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung steht nodhinfest, an welchen Schifffahrtsgesellschafterefatkren
Betriebsfortfllhrungskonzepten) sich der GEBAB Beidgonds | konkret beteiligen wird, insofern handsit
sich um einen Blind Pool. Allerdings besteht eifigaund der beschriebenen Beschaftigungssituatioredieb-
licher Kapitalbedarf fiir eine Vielzahl von Fondsgiéschaften.

Da Schiffe zum Ertragswert gehandelt werden, haiem analog zu den Charterraten die Schiffspreiassia
nach unten bewegt. Lt. Clarkson Research hat sctiébrauchtpreis fir ein 10 Jahre altes Contashdfsmit
3.500 TEU von US$ 29,0 Mio. Ende 2008 auf US$ 18i&. im Jahr 2010 nahezu halbiémie Gebrauchtprei-
se firr Containerschiffe befinden sich aktuell aefndniedrigsten Niveau innerhalb der letzten zetmmefaDie
nachfolgende Graphik zeigt die Entwicklung der @Gdmaaten und Gebrauchtpreise fiir Containerschiéfe d
GrolRenklassen 1.000 und 1.700 TEU, jeweils in W%/ eitraum 2006 bis Anfang 2010 auf. Die Charteema
werden in TUS$ pro Einsatztag skaliert, die Preiseden in Mio. US$ angegeben. Bei den Gebrauctsinei
handelt es sich um die Marktpreise fiir zehn JaleeSzhiffe’

2 Quellen: ISL, Differenzierte Betrachtung zur Entwicklung der Absehbaren NachfragelUcke bei Containerschiffen, Oktober 2009, Al-
phaliner, Oktober 2009 und Februar 2010. In der Containerschifffahrt bestehen erhebliche Uberkapazitéten, die zu stark verminderten
Charterraten und Schiffspreisen gefihrt haben. Die Tankschifffahrt weist im Vergleich zur Containerschifffahrt stabilere Chartermarkte
und Schiffsbewertungen auf. Daher fokussiert sich die Beschreibung des Marktumfeldes auf die aktuelle Situation innerhalb der Con-
tainerschifffahrt.

3 Quelle: Alphaliner, Oktober 2009 und Februar 2010.

4 Quellen: Drewry Shipping Consultants Ltd., Clarkson Research Services Ltd., RS Platou Oslo, diverse Jahrgdnge, bis 2009, Stand
12/2009.

> Quelle: Baird Maritime, Second hand ship prices plunge, 15. Januar 2010.

6 Quelle: Euroseas Ltd., September 2009.

7 Quellen: Drewry Shipping Consultants Ltd., Clarkson Research Services Ltd., RS Platou Oslo, diverse Jahrgénge, bis Ende 2009.
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Gebrauchtpreisentwicklungen fiir Containerschiffelén Ubersicht

====Zeitcharterraten in TUS$ pro Tag === Gebrauchtpreise in Mio. US$

35 4
30 1
25 4
20 4
15 -

5 4

o] >— =
’;

2006
2007
2008
2009
2010

Die Marktdaten bestatigen eindeutig, dass Schifisugfe derzeit zu historisch niedrigen Preisentfgtden.

Anleger wirden damit ein ausgesprochen schlechessi@ft machen. Im Regelfall ergibt sich bei emiétel-

fristigen Normalisierung der Markte, dass der laistjfy einsetzbare Sachwert Containerschiff sobgespekti-
ven bietet. Nach Hochrechnungen von FondsMediamdie Kosten einer Kapitalerhéhung im Regelfalltatit
und langfristig durch die zukiinftigen laufendendsd und dem Schiffsverkauf gedeckt. Typischerwistsmit

einer finalen Vermégensmehrung zu rechnen, dergaali vom Einzelfall abhangt. Betriebswirtschaftligind

es weitaus weniger Falle geben, in denen das StikifErh6hung des Eigenkapitals nicht im Zeitabtauwrfick-
fuhren kann, eine Negativprognose anzunehmen atngofern eine Kapitalerhdhung abzulehnen warhifféc
mit einer ausgesprochen schlechten technischewrBenfice und sehr alte Schiffe mit einer Restlelarae
tung von deutlich weniger als zehn Jahren kénntesnAhmen darstellen.

Die Investitionsstrategie des GEBAB Bridge Fondsdbt damit dazu bei, langfristig positive wirtstthiahe
Perspektiven betroffener Schiffsgesellschafen dlxetz- bis mittelfristige Eigenkapitalbeihilfen fiewahren.
Im Gegenzug kdénnen neu hinzutretende Investoreamgiémessenen Kapitalverzinsungen rechnen. Beleints
damit, anders als bei ,Schnéppchenjagern®, einarga zwischen den Interessen aller Investoren.

Die auf das Anlagesegment Schiffsfonds fokussiBEBAB-Gruppe ist durch Beteiligungen an drei Reeuar
unmittelbar mit dem Asset Management vernetzt. GiBAB ist an der MARTIME - Gesellschaft fir marigém
Dienstleistungen mbH, NSB Niederelbe Schiffahrtefisshaft mbH & Co. KG und Interorient Shipmanage-
ment GmbH & Co. KG beteiligt. Die Reedereien bedreinsgesamt eine Flotte mit einem Gesamtinvestment
von ca. EUR 6 Mrd. Fir die zukiinftigen Investmesds GEBAB Bridge Fonds | lasst sich diese enorme-ma
time Erfahrung in die Investitionsentscheidungam&iden, woraus sich ein positives Alleinstellungskmal

fur den GEBAB Bridge Fonds | ableitet.

8 Quellen: HSBC Shipping Services, Global Shipping Market Review 2008, 2009, Clarkson Research, Container Inteligence Monthly, Ok-
tober 2008, Euroseas Ltd., September 2009, Platou RS Oslo, The Platou Monthly, Januar 2010. Die Gebrauchtpreise fir das Jahr 2010
basieren auf Schatzungen des aktuellen Marktwertes fir 1.700 TEU-Schiffe und einem Verkauf eines ca. zehn Jahre alten 1.000-TEU-
Schiffes. Es handelt sich damit um Preisindikationen, nicht um Marktpreise, die auf einer Vielzahl von Transaktionen basieren.
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Wahrend der Investitionsphase sieht das Fondskofizegen GEBAB Bridge Fonds | eine formelle Miftei-

gabekontrolle durch einen unabhangigen Wirtschaftep vor. Aufgrund der Beteiligung als Kommanditist

die Haftung auf die geleistete, nicht durch Entn@ehmeduzierte Pflichteinlage begrenzt. Eine geiséINach-
schusspflicht besteht nicht. Gemal Gesellschaftsgebesteht keine Nachschussverpflichtung. Digaism Han-
delsregister einzutragende Haftsumme betragt 10%ltkrnommenen Kommanditeinlage.

Die Fondsgesellschaft des GEBAB Bridge Fonds higtunbestimmte Dauer gegriindet. Eine Kiindigung des
Gesellschaftsverhaltnisses durch die ist erstmais 21. Dezember 2021 mdéglich. Die geplante wirtitiblae
Laufzeit liegt bei ca. zwolf Jahren.

Konzeptgemal werden die zukinftigen Schiffsinviestitn des GEBAB Bridge Fonds | die sogenannte ,Ton-
nagesteuer” in Anspruch nehmen. Nach derzeitigeh®Btage begrenzt sich die Besteuerung auf Anlbgae
damit auf marginale Steuerzahlungen wéhrend deidbsphase, Verauf3erungsgewinne werden steuedrei v
einnahmt.

Investitionskonzept

Fiur den GEBAB Bridge Fonds | sind spezifische Mstiesestitionskriterien vorgesehen. Die Investigarsol-
len sich auf Containerschiffe und Produktentankéussieren. Das Schiffsalter kann sich auf bisl@aJahre
belaufen, sofern sich das Schiff in einem beanstagsfreien technischen Zustand befindet, was ggthdGut-
achten oder Klasseerteilung zu belegen ist.

Uber zehn Jahre alte Schiffe miissen mindestensd&@%rspriinglichen Schiffshypothekendarlehen getidg
ben. Die maximale Laufzeit eventuell bestehendentnindexierter Chartervertrage soll fiinf Jahrehnigber-
steigen. Die Investitionssumme pro Einschiffsgasélift ist auf maximal EUR 2,0 Mio. begrenzt. Dasutl
eine Verteilung der finanziellen Mittel und daméraundene Risikostreuung auf mehrere Schiffsgeselften
sichergestellt werden. Die Bestandsinvestoren degesellschaften sollen mindestens 30% der Eigatddar-
héhung selbst einbringen.

Die Investitionen in Uberbriickungs- bzw. Betriebtftihrungskonzepte dienen der Generierung eingtghén
Vorabgewinns mit bevorrechtigter Auszahlung. Witeiist eine vollstdndige Riickzahlung der investierEi-
genkapitaleinlagen vorgesehen, davon mindestens d@%4nvestierten Eigenkapitals aus der laufenden B
triebsphase der Schifffahrtsgesellschaften

Der Investitionsbeirat kann mit einstimmigem Bessklvon den Mindestkriterien abweichende Entscingjen
treffen. Dieses Verfahren erscheint sinnvoll, ursraichend flexibel auf etwaige Investitionschancesgieren
zu kénnen und schliet birokratische Hemmnisse Bes.dreikopfige Investitionsbeirat des GEBAB Brdg
Fonds | wird die Fondsgesellschaft bei Investiteischeidungen begleiten. Investitionen sind nurmahr-
heitlicher Zustimmung des Investitionsbeirates nubglDie Mitglieder des Investitionsbeirates dirfeicht
Mitarbeiter der Fondsgesellschaft oder des Initsas®in. Es handelt sich um ein unabhéangiges Gremivei-
terhin ist ein funfkopfiger Beirat vorgesehen, dbenfalls eine beratende Funktion ausuben wird.

Mit dem GEBAB Bridge Fonds | handelt es sich uneeimeinen Eigenkapitalfonds, Fremdmittel auf Ebeee
Fondsgesellschaft sind nicht vorgesehen. Auf ElimeZielfonds sind im Regelfall Fremdmittel eingaban.
Auf die hieraus resultierenden Risiken sowie auédie weitere Risikofaktoren einer Schiffsbetetigwvird im
Beteiligungsprospekt zum GEBAB Bridge Fonds | abdfth hingewiesen.

Alle Rechte vorbehalten. Nachdruck - auch auszugsweise - nur mit Genehmigung des Verfassers.
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Eine Platzierungsgarantie liegt nicht vor. Die Bkxtung des geplanten Kommanditkapitals in Hohe rdn
EUR 25,0 Mio. soll am 31. Dezember 2010 enden.Baeiarf kann die Platzierungsphase bis zum 31. Deeem
2012 verlangert werden. Fir den unwahrscheinlidkedh dass bis zum Platzierungsschluss wenigeEdR 1
Mio. an Kommanditkapital zur Verfligung steht, kémulie Fondsgeschéaftsfihrung eine Rickabwicklung vor
nehmen. In diesem Fall wurden alle beigetretenelegan die von ihnen eingezahlte Zeichnungssumme ein
schlieB3lich 3% Agio zurlickerhalten.

Fir die verschiedenen Schifffahrtsgesellschafteahden von diesen betriebenen Handelsschiffen, aardsich
der GEBAB Bridge Fonds | beteiligen soll, besteint @enfassender Haftpflicht- und Versicherungsschatz
lerdings enthalten die Policen auch Haftungsaugsskl z.B. fur grob fahrlassiges Verhalten desregstee-
ders. Diese kénnen im unginstigsten Fall zur Fblgeen, dass die Versicherer bei einem Teil- odéalVerlust
eines Schiffes keine Zahlungen in Hohe des eingetes Schadens leisten.

Mit einer sog. "Innocent Shareholders Interest"sigrerung wird die Einlage der Anleger des GEBABIBe
Fonds | am Zielfonds versichert. Eine derartigesidrerung ist in etwa mit einer Absicherung der éthygken-
glaubiger durch die "Mortgage of Interest"-Versiaimg vergleichbar. Die Geschéftsfilhrung des GEBAB
Bridge Fonds | wird fur alle Anleger eine solchersieherung abzuschlieBen. Bezogen auf eine Komrteindi
lage in H6he von EUR 100.000 entstehen hierfir ddierubare jahrliche Kosten in Héhe von ca. zwaBgig.
Die Pramienzahlung erfolgt direkt auf Ebene derdsgesellschaft. Es handelt sich um eine kluge Alesiong
des Anlegerkapitals fur den Fall spezifischer Senathlle.

Fur die Berechnung der anféanglichen Fondsnebenkegteden séamtliche Positionen mit Ausnahme deragepl
ten Liquiditatsreserve beriicksichtigt, ausdrickbeith das Agio. Die ausgewiesenen Anschaffungshkeltan

fur den Erwerb von Mindestkommanditbeteiligungegilsh keine Fondsnebenkosten dar. Ausgehend vemein
Fondsvolumen in H6he von rd. EUR 25,0 Mio. belausaah die anfanglichen Fondsnebenkosten auf ca. EUR
3,7 Mio. bzw. 14,7% bezogen auf das Kommanditkapita handelt sich um eine ausgesprochen modemnate a
fangliche Fondsnebenkostenquote. Da sich die HaheKdpitalbeschaffungskosten typischerweise nach de
Hohe des platzierten Eigenkapitals richtet undedtes dem GEBAB Bridge Fonds | ca. zwei Drittel dafang-
lichen Fondsnebenkosten ausmachen, sind signiékidéostenerhéhungen bei verringerten Eigenkapitaimo!

na nicht zu erwarten.

Die laufenden Fondsnebenkosten ergeben sich ausrd&eteiligungsprospekt ausgewiesenen Gesellsthaft
kosten. Fur den geplanten wirtschaftlichen Progreismum von zwolf Jahren (2010 bis 2021) sich dhodéen-
de Kostenquote von ca. 1,1% bezogen auf das Konithapial. Es handelt sich um eine markubliche l€ost
quote. Da es sich mit dem GEBAB Bridge Fonds | gquaseinen Dachfonds handelt, addieren sich ditefau
den Fondsnebenkosten der Zielfonds hinzu. Den andgder Dachfondsstruktur erhdhten laufenden Fandsn
benkosten steht konzeptgemal eine rasche RickfjidemEigenkapitals gegenuber.

Alle Rechte vorbehalten. Nachdruck - auch auszugsweise - nur mit Genehmigung des Verfassers.
FMG FondsMedia GmbH - Wichmannstr. 4 Haus 1 West - 22607 Hamburg - www.fondsmedia.com © 2010

Seite8




FondsPortrait GEBAB Bridge Fonds I

FondsMed@

Wirtschaftlichkeitsprognose

Im Rahmen der Wirtschaftlichkeitsprognose fiir d&EB&B Bridge Fonds | wird angenommen, dass samtliche
Investitionen im Verlaufe des Jahres 2010 erfold®a.Wirtschaftlichkeitsprognose zum GEBAB Bridgens

| basiert auf einem differenziert dargestelltendrefizfall. Es handelt sich hierbei um eine Mustestition in
Hohe von insgesamt EUR 2,5 Mio. in ein Vollcontasohiff mit 2.500 TEU, das Mitte 1998 abgeliefettrde.
Das Neukapital wird mit einer Vorzugsauszahlung £6%6 p.a. verzinst.

Das aufliegende Schiff erzielt im Jahr 2010 gem&€n8&rio keinerlei Einnahmen. Ab dem Jahr 2011 wirck
Charterrate von US$ 7.500 pro Einsatztag angenomdiersich im Jahr 2012 auf US$ 12.000/Tag erhAht.
dem Jahr 2013 wird dann eine Charterrate von USH007Tag unterstellt.

Seeschiffe werden typischerweise in US$ gehandaldie Fondsgesellschaft das Eigenkapital in Eaahhalt,
ergeben sich in der Investitions-, Betriebs- undkeafsphase entsprechende Wahrungsrisiken. Hievaist
der Beteiligungsprospekt zum GEBAB Bridge Fondaddxticklich hin. In den Hochrechnungen wird larsifg
ein Kurs von 1 US$ = 1,40 EUR angenommen, wasstésalh erscheint.

Die im Referenzfall erwartete sukzessive Markteauhglsetzt einen Ausgleich von Angebot und Nachfrage
aus. Auf Basis der Wachstumsprognosen fir die Vitedtohaft geht das Institut fir Seeverkehrswirtéchad
Logistik (ISL) im pessimistischen Fall davon auassl das Umschlagsvolumen fir die Containerschitffiatn
Zeitraum 2010 bis 2014 um durchschnittlich 6,2% pudegen wird. Im Basisfall wird ein Umschlagswsttim
von durchschnittlich ca. 8,0% p.a. hochgerechnet.

Umschlagsprognose 2009 bis 2814

IF 1 Basisfall I 1 pessimistischer Fall

9% — 8,4% 8,4% 8.3% —
8% 1 6,8% 6.9% 6,9% 64%
7% +—6,5%
6% +
5% -+ 4,0%
4% +
3% 4
2% +
1% +
0% : : : : |
2010 2011 2012 2013 2014

? Quelle: ISL, Differenzierte Betrachtung zur Entwicklung der Absehbaren NachfragelUcke bei Containerschiffen, Oktober 2009.
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Aus dem Orderbuch ergibt sich fur den Zeitraum 26502013 ein durchschnittliches Kapazitatswachstom

ca. 7,8% p.a. Dabei entfallt das Wachstum weit\iilegrend auf Containerschiffe mit mehr als 4.000 TEU

den GroRenklassen unterhalb von 4.000 TEU fallt Kiagazitatswachstum mit durchschnittlich rd. 1,8%. p
wesentlich niedriger aus. Hochrechnungen, die @ageitig sehr hohe Verschrottungsvolumen beriickgieh

ergeben fur Containerschiffe bis 4.000 TEU einenimalen Flottenzuwachs von durchschnittlich ca4®1
p.a.l°

Flottenwachstumsprognose 2010 bis 2013(Kapazitasehs auf TEU-Basis)

IF 1 Gesamtflotte I 1 GrofRenklasse bis 4.000 TEU

15%
11,9% 10,8%
10% —+

6,2%
3,9% ?

o/ L 0,
1 ||I

1

0% ; I ; ; i
2010 2011 2012 2013

5% 4

-10% -

Die im Rahmen der Wirtschaftlichkeitsprognose zuBB®BB Bridge Fonds | erwartete schrittweise Markterh
lung und Marktnormalisierung ab dem Jahr 2013 fittetgroRe Containerschiffe wird von den dargettall
Fundamentaldaten gestuitzt. Aufgrund des erwartétaschlagwachstums in Verbind mit im Zeitablauf féck
figer Neutonnage rechnen Experten mit einem sukzasAusgleich von Angebot und Nachfrage. Dieser Me
chanismus fiihrt typischerweise zu ansteigendem@naten’!

Ein Anstieg der Charterraten fuhrt in der Schifffaprinzipiell zu héheren Schiffspreisen. Das natdénde
Chart zeigt die langfristige Entwicklung der Charéigen, Neubaupreise und Gebrauchtpreise fir Guensghif-

fe der GroRRenklassen 1.000, 1.700 und 3.000 TEAkilgin US$, auf. Die Ergebnisse werden zu eineank4

segment Uber die drei GréRenklassen kumuliert. @harterraten werden in TUS$ pro Einsatztag skalibet

Preise werden in Mio. US$ angegeben. Bei den Gebtpreisen handelt es sich um die Marktpreise iaf f
Jahre alte Schiff&.

10 Quelle: Alphaliner, Cellular Fleet Forecast, Orderbuch mit Stand 1. Mé&rz 2010, 2010.
1 Vgl. Fortune Global 500, Glimmer of hope for ship-fund investors, 8. Februar 2010.
12 Quellen: Drewry Shipping Consultants Ltd., Clarkson Research Services Ltd., RS Platou Oslo, diverse Jahrgdnge, bis 2009.

Alle Rechte vorbehalten. Nachdruck - auch auszugsweise - nur mit Genehmigung des Verfassers.
FMG FondsMedia GmbH - Wichmannstr. 4 Haus 1 West - 22607 Hamburg - www.fondsmedia.com © 2010

SeitelC




FondsPortrait GEBAB Bridge Fonds I

Fondsl\/led@

Charterraten und Schiffsbewertungen im KontextMasktzyklus 1998 bis 2009
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Es ist eindeutig festzustellen, dass sich mit etaign Charterraten auch die Schiffspreise nahealogerho-
hen. In der Markthochphase 2006/2007 ist eine Blaif#ung zu erkennen, da die Schiffspreise weitartith
zulegten, wahrend die Charterraten leicht riicktaafisfallen.

Mit einer zunehmenden Markterholung und steigen@barterraten profitieren die Altgesellschafter degl-
fonds des GEBAB Bridge Fonds | von ansteigenderiffSpheisen. Die Aufnahme neuer Gesellschafter eird
ne Erhéhung des Eigenkapitals zur Uberbriickungldezeitigen Marktschwéchephase bieten damit alleteiB

ligten positive Investitionsperspektiven.
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Anlegerprognose

Eine exakte Planung fir Investoren des GEBAB Brilgads | ist aufgrund der Investitionsstrategiehnic
durchfuihrbar. Die Prognosen im Beteiligungsprosptddien Indikationen bzw. Zielsetzungen dar. Hiénaird

im Beteiligungsprospekt zum GEBAB Bridge Fondsangparent hingewiesen. Konzeptgemalf erfolgt dte ers
Auszahlung in H6he von 11% im das Jahr 2011.

Inklusive der Riickzahlung des Eigenkapitals wergerPlanungszeitraum 2010 bis 2021 Auszahlungen von
durchschnittlich ca. 14% p.a. prognostiziert. Deplgnte Vermégenszuwachs nach Steuern belaufasitcha.
5,5% p.a. bezogen auf die Nominaleinlage. Damitdeueine moderate Anlegerprognose fur den GEBAB
Bridge Fonds | kalkuliert, die sich eindeutig ni@m Schnappchenjager richtet. Es ist darauf hinmeme dass
die Rickfihrung des Eigenkapitals bereits nachesielahren erreicht werden soll. Unter Beriicksicimggder
zeitlichen Kapitalbindung fiele die Rentabilitatsgnose daher deutlich héher aus.

Die GEBAB partizipiert erst dann erfolgsabhangighamdelsrechtlich ermittelten Jahresiberschiissemam
Fonds, wenn die Investoren des GEBAB Bridge Fonilts Nominalkapital zurlickerhalten haben. Sofern da
nach der Jahresuberschuss eines Geschéftsjahrgsodagktierte Ergebnis tbertrifft und die Anlegés ge-
planten Auszahlungen fir dieses Jahr erhalten habemen die Mehrerlése zwischen Fondsmanagemeht un
Anlegern halftig aufgeteilt.

Sofern beispielsweise die geplanten ErgebnissddiirGEBAB Bridge Fonds | auf Anlegerebene dauennaft
20% ubertroffen wirden, lage der Vermdgenszuwaeleh iSteuern fir Investoren des GEBAB Bridge Fonds |
bei ca. 7,0% p.a. Ohne Erfolgsbeteiligung fir dasdsmanagement ergdbe sich ein Vermdgenszuwachs nac
Steuern von rd. 8,3% p.a. Die erfolgsabhangige ementverguitung fuhrt demnach nicht zu bedenkli¢hen
tenzialschmélerungen auf Anlegerebene.

Die Erfolgsbeteiligung ist prinzipiell positiv zwetwerten, da hierdurch die Interessen aller Beteiigan einem
dauerhaft positiven Investitionsverlauf gleichgetét werden.
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Fazit

Hunderte deutscher Containerschiffe sind von dezaiiggen Marktschwéche betroffen. Diese Fondsdgrdedf-
ten bendtigen frisches Eigenkapital, um beschéitigiose Zeiten Gberbriicken zu kénnen. Fir das Askgy
ment Schiffsfonds ware eine Vielzahl von Fonds dée GEBAB Bridge Fonds | erfreulich und wirtschiatl
fur alle Beteiligten verniinftig, um vermeidbare Kalverluste aufzuhalten.

Die Fundamentaldaten weisen darauf hin, dass sigelot und Nachfrage fur Containerschiffe bis c@0@
TEU in absehbarer Zeit ausgleichen werden. Denrfxsgn zufolge dirften sich die Chartermarkte fiésses
GrolRensegment innerhalb der kommenden zwei bisldhee normalisieren. Ein Containerschiff kannzis30
Jahre eingesetzt werden und gutes Geld fur diestoken einfahren.

Wenn man sich vorstellt, dass ein junges Schifffimif Einsatzjahren aufgrund einer Aufliegerzeihwrei Jah-
ren zu den derzeitigen Niedrigstpreisen verschemvietl, werfen unternehmerische Investoren 22 poedin
gewinnbringende Einsatzjahre Uber Bord. Fir alladsschiffe mit positiver Fortfilhrungsprognose steih
Verkauf zu den derzeitigen Preisen eine Form diéveak Vermdgensvernichtung dar.

Gleichwohl kann nicht erwartet werden, dass deritdfgedarf durch die Altgesellschafter gestemmuwiidier

spielen diverse individuelle Grinde wie Alter, varldene Liquiditat usw. eine Rolle. Hinzu kommt, ddge
Medien und Herrscharen selbsternannter Anlegersehét haufig Mandantenakquisiteure mit vitalen ffiriel-

len Eigeninteressen — effizient zur allgemeineniltaache beitragen. Weiterhin scheint in der Bergsknltur,

insbesondere innerhalb der zuriickliegenden Markiploase, der Begriff ,Risiko" weitgehend verlorergge-

gen zu sein. AuBerdem erweist sich die Kommunikagimiger Emissionshauser, die weder Anleger ncataB
ter ausreichend informiert und die aktuelle Sitmmthicht transparent mit potenziellen Perspektiverbindet,
als unproduktiv. Bestandsinvestoren, die das Gediitlvickeln, eine massive Fehlentscheidung mit dier
sprungsinvestition getroffen zu haben, dirften wevibtivation zur Teilnahme an einer Kapitalerhéhweg-

splren.

Der GEBAB Bridge Fonds | verbindet den Schutz deseas fir die Bestandsinvestoren mit einer angesness
Anlegerprognose fiur die neuen Investoren. Die nekigenkapitalinvestoren stellen de facto eine Zhésti-
nanzierung mit festen Tilgungs- und Zinskonditiormm Verfligung. Deren Zahlung ist abhangig vom -wirt
schaftlichen Verlauf. Damit tragen die zusatzlichevestoren ebenfalls wirtschaftliche Risiken, gameam mit
den Bestandsinvestoren. Wenn die neuen Investai#standig ausgezahlt sind, verbleibenden die Céaraaf
weitere auskdmmliche Chartererlése und verniinfligeiffspreise im Regelfall ausschlie3lich bei destands-
investoren.

Haufig wird die relativ hohe Verzinsung des frisaheigenkapitals als Attacke auf die Altgesellsaliafehlin-
terpretiert. Beispiel: Das Eigenkapital einer Sisigiésellschaft wird zur Uberbriickung beschéftiglogss Zei-
ten um 30% erhéht. Eine zehnprozentige Verzinswegyaisatzlichen Eigenkapitals entspricht 3%-Punkten
zogen auf das Altkapital. Sollte eine Auszahlung irsgesamt 10% mdglich sein, ergibt sich fur déstBnds-
investoren in diesem Beispiel aufgrund der Kapitedaung eine anteilige Auszahlung von 7,7%. Wirddtth
che Dramen sehen anders aus. Weitaus katastropViien die Folgen eines Zwangsverkaufes zu momentan
Niedrigstpreisen.

Die GEBAB ist ein nachgewiesener Schiffsspezialisi verfugt Gber die Beteiligungen an drei Ree@eréber
eine Uberdurchschnittliche Asset Management-Exgeerider GEBAB Bridge Fonds | sorgt dafiir, dass Afle
leger auf der Gewinnerseite sind. Das Fondskonzapténgst tUberféllig und verdient jeden Euro Elkgaital.
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